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YATIRIM TAHKIMINDE YATIRIMCILARIN GEVRE, SOSYAL VE YONETISIM SORUMLULUKLARI

1. Genel Olarak

Uluslararasi yatirirm hukukuna gére yabanci yatirimcinin ev sahibi devletin yasalarina uygun olarak yatirim
yapmasi gerekmektedir. Yatinnmin yasalligi ilkkesi kapsamindaki dizenlemeler, ev sahibi devletin hukukuyla
uyusmayan bir sekilde gergeklestiriimis olan yatirim sureclerinin; yabanci yatirnm anlagmalari ve yatirrmci-
ev sahibi devlet arasindaki tahkim uyusmazliklarindaki hukuki korumalardan yararlanamamasini
ongormektedir. Dolayisiyla, ev sahibi devletin mevzuatinda yer alan ESG diizenlemeleriyle gelisen sekilde
yapilan yatirimlar “yatinmin yasalligi” ilkesiyle ters diiseceginden, yatirirm tahkiminde ESG hikimlerinin
dikkate alinmasi gerekmektedir'. Yatirnrm hukukunda genellikle yatirmcinin korunmasina yoénelik
mekanizmalar bulundugundan, gevresel etki iddialarinin yatirnmin yasaligi kapsaminda yatirim tahkimine
konu olmasi, ev sahibi devletlerin gesitli agilardan pazarlik giclnu artirarak yatirimcilar karsisinda hukuki

araglarini genigletmistir2.

2. ESG (GYS) ve Yatirnm Hukukundaki Onemi

ESG (CYS), etkileri belirsiz oldugu ve genellikle yalnizca orta ve uzun vadeli zaman araliklarinda gérilecegi
disUn0ldugu icin sirket operasyonlarinda ve yatirim dinyasinda tarihsel olarak ihmal edilen konularin bir
toplami olan gevresel, sosyal ve ydnetisim standartlarini ifade etmektedir. ESG taniminin bilesenlerinden
olan “gevresel” standartlar, yatinm ve sirket operasyonlarinin iklim krizinin derinlesmesine olan etkisinin
minimize edilmesini hedefler. “Sosyal” standartlar ise, yonetim ve calisanlar arasindaki sosyal iliskileri
duzenleyen ve ayni zamanda tlketicinin dogru bilgilendiriimesi, esitlik ve kapsayicilik, insan haklari ve etik
ilkeler, veri koruma, gizlilik politikalari ve sirdirdlebilir tedarik zinciri gibi konulari kapsar. “Y&netisim”
standartlari gerek sirketler gerek yatirnm aracglari baglaminda; gerekli karar verme faktorleri, hesap
verebilirlik, kurumsal seffaflik ve kapsayicilik gibi konulari ilgilendirir. Ayrica, yatirimcilar, muisteriler ve
hissedarlar arasindaki iliskiler de yonetisim standartlarinin altinda degerlendirilir.

Yatirimcilar icin ESG kriterleri, yatinm vyaptiklari varligin barindirdigi riski aydinlatmasi bakimindan
dnemlidir. Iklim krizinin etkilerinin derinlesmesi ve uluslararasi protokollerin etkisiyle ESG kriterleri
yatirimcilarin yatirim stratejisini etkileyen 6nemli bir faktor haline gelmistir. Yatinmlarin insan haklari
perspektifinden degerlendiriimesinde c¢esitli hukuki kademeler bulunmasina ragmen, ESG standartlari
bakimindan uygunluk denetiminin yapildigi uluslararasi bir Ust yargi mercii olmadigindan hukukun cesitli
alanlarinda bu denetimin yapilabilmesi adina cesitli enstriimanlar gelistirilmistir®. Yatirnrm tahkimi de
yatirrmin hukuka uygunlugu anlaminda denetimin en ¢ok glindeme tasindigi hukuk alanlarindan biri
oldugundan doktrinde ve tahkim heyeti kararlarinda, baglayiciliyi ve kapsami henutz tartismali olmakla
birlikte, yatirnmcilari yakindan ilgilendiren ¢esitli ilkeler olusturulmus ve hukuki mekanizmalar yaratiimigtir.
Ancak son tahlilde yatinnm tahkiminde, ¢evresel sorumluluklar basta olmak tzere ESG uyusmazliklarinin
blyUk 6lgtide ev sahibi devletin yaptirim gtict ve hukukunun etki alaninda oldugunu belirtmek gerekir.

3. Uluslararasi Yatirnm Hukukunda Yatirnmin Yasal Olarak Yapilmasi Zorunlulugu

Yatirimin yasalligi genellikle yatinm anlagmalarinda ayrica bir hilkkiim olarak dizenlenir. Amerika Birlesik
Devletleri ve Tirkiye arasinda imzalanan 1986 tarihli BIT’nin 9. maddesinde yatirim anlasmasinin taraflarin

! Kriebaum, Ursula, Investment Arbitration — lllegal Investments, Austrian Arbitration Yearbook 2010 (C.H.
Beck, Stampfli & Manz 2010)

2 Schill, Stephan W., lllegal Investments in International Arbitration (January 4, 2012)

3 Titi, Catharine, Police Powers Doctrine and International Investment Law. In Filippo Fontanelli, Andrea Gattini
and Attila Tanzi (eds) General Principles of Law and International Investment Arbitration, Brill, 2018, p. 323-
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hukukundan sapmayacag diizenlenmistir. Hatta italya ve Tirkiye arasinda imzalanan 1995 tarihli BIT'de
“yatirm” tanimi direkt olarak yatirnmin yasal olmasi Uzerine kurgulanmistir. Ayni sekilde Hirvatistan ve
Tarkiye arasinda imzalanan 1996 tarihli BIT'nin 6. maddesinde taraflarin birbirlerinin hukukunun
yukimliliklerine riayet edecekleri dizenlenmigtir. Ote yandan, yatinmin yasalligi ilkesinin yatirim
anlagmalarina ayri bir hukidm olarak yansitiimadigi birgok BIT bulunmaktadir. Yatirrm anlasmasinda bu
tirden bir hikim bulunmadidi durumlarda, tahkim heyetleri yatinmin yasalligini degerlendirmek igin
uygulanabilir bir genel hukuk kurali bulunup bulunmadigini incelemektedir. Tahkim heyeti Plama Consortum
Ltd. v. Republic of Bulgaria* kararinda, taraflar arasinda akdedilen “Energy Charter Treaty” kapsaminda
yatinmin yasalligini éngéren bir hikiim bulunmadigina ancak bu tirden bir hikmin taraflar arasindaki
yatirrm anlagsmasinda bulunmamasinin diger hukuk normlarinin uygulanamayacagi anlamina gelmedigine
karar vermistir (para. 138). Bu anlayis dogrultusunda tahkim heyeti kararinda taraflar arasinda akdedilen
s6zlesmenin genel hukuk kurallari gergevesinde yorumlanmak Uzere dizayn edildigine ve bu gergevede
yorumlanmasi gerektigine yer vermistir.

ESG kurallarinin ihlalinin yatirrmin yasal olmamasina yol agti§i ¢ok karar veriimemis olsa da Cortec Mining
v. Kenya kararinda, hakem heyeti yatirnmcinin koruma talebini ev sahibi tGlkenin ESG yukumldliklerinden
biri olan gevre degerlendirme raporu temin edilmeden madencilik lisansi aldigi gerekgesiyle reddetmistir.
Benzer bir sekilde, Gabriel Resources v. Romanya® kararinda hakem heyeti, Gabriel Resources Ltd.
sirketinin yarattigu mega madencilik projesinin konu oldugu davada Romanya devleti lehine karar vermistir.
Proje, siyanir kullanimi nedeniyle olusacak gevresel hasar ve buna bagli olarak maden alanindaki yerel
halkin gbé¢ce zorlanmasi nedeniyle cevrecilerin ve yerel sivil gruplarin llke c¢apinda protestolariyla
karsilagsmistir. Karar heniiz kesinlesmemis olsa da ESG diizenlemelerinin ve sivil gruplarin, yatirim tahkimi
bakimindan Devlet ve yatirimcilar arasindaki iliskide giderek dnemli bir rol oynayacagina isaret etmektedir.

Sirketlerin ve yatirrmcilarin; yatirimlarini ve operasyonlarini sirdirirken gevresel etkileri gdzetmedikleri ve
yalnizca kar maksimizasyonunu hedefledikleri yoniindeki paradigmanin, son yillarda sirketlere getirilen
hukuki sorumluluklar sebebiyle dedismis oldugu sdylenebilir. Tuketici taleplerinin ve degisen paradigmanin
bir sonucu olarak, sirketler ve yatirnmcilar, rekabet avantaji saglamak ve uzun dénem hedefleri ESG
yukumlaltkleri cergevesinde planlamak istemesinden kaynakli olarak ESG hedeflerini 6ncelikli gindemleri
olarak belirlemektedir (Barbosa et al, para. 6). Bununla beraber, ev sahibi devletlerin yabanci yatirnm
operasyonlarini sirdirilmesinde yaptirnma meyilli ve korumaci bir tavir takinabildigi gorilmektedir. Bu
noktada, tahkim mahkemeleri agisindan, yatirimcilar ve ev sahibi devlet arasinda adil bir denge olusmasi
acisindan ESG prensiplerinin ve yatirrmciya saglanan hukuki sorumluluklarin dengelenmesi sorumlulugu
olusmaktadir.

4. Yatirim Yapildiktan Sonra Devletin ESG Yukumluliklerini Arttirabilme Hakki (Police Powers)

Kamu gucu doktrini devletlerin kamu yarari i¢in, ayrim gézetmeksizin ve hukuki bir slre¢ iginde yaptigi
eylem ve islemlerin uluslararasi hukuk dizleminde hukuka aykiri bir islem olarak degerlendirilemeyecegini
ifade eden bir hukuk ilkesidir. Uluslararasi teamil hukukunun bir pargasi olan kamu gucu doktrini, yatirnm
hukukunda daha ¢ok devletin yabanci yatirrmin yapilmasi sonrasinda gergeklestirdigi hukuki degisiklerin
yatirnmciya ek kilfet yaratmasi ya da yatinnmi illegal hale getirmesi durumlarinda glindeme gelmektedir”.

ESG uygulamalari ve kamu guci kullanimi baglaminda yatirimcilarin yatirim sdreglerinde dikkatli olmalari

4 Plama Consortium Limited v. Republic of Bulgaria, ICSID Case No. ARB/03/24

5 Yatinmin yasalligi ile ilgili olmasa da Urbaser v Argentina kararinda hakem heyetinin, Urbaser’in ilgili yatirimi
gergeklestirememesinin bireylerin suya erisim hakkini ihlal ettigi iddiasiyla agtig1 kargi davada yetkili oldugunu
kabul etmis olmasi da ESG kapsaminda 6nemli bir gelisme olarak degerlendiriimelidir. (Urbaser S.A. and
Consorcio de Aguas Bilbao Biskaia, Bilbao Biskaia Ur Partzuergoa v. Argentine Republic, ICSID Case No.
ARB/07/26)

® Gabriel Resources v. Romania, Award, 8 Mar 2024 (jusmundi.com)
” de Souza Barbosa, A., da Silva, M.C.B.C., da Silva, L.B. et al. Integration of Environmental, Social, and

Governance (ESG) Criteria: Their Impacts on Corporate Sustainability Performance. Humanit Soc Sci
Commun 10, 410 (2023)
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gereken baska bir husus ise Ulkelerdeki ESG yukumlaltklerinin kapsami, belirlenebilirligi ve dngoérilebilirligi
noktasinda degiskenlik gostermesidir. Bir¢cok Ulke hukukuna yeni entegre edilen ESG mevzuati hizli bir
gelisim gosterdiginden ve ESG uygulamalari ev sahibi Ulkelerin hukuklari arasinda ciddi farkliliklar
gOsterebildiginden, ESG yukumlalUklerinin sinirlarini anlamak ve yatirim sireglerini bu sinirlar igerisinde
yuratmek acisindan yabanci yatirnmcilarin ESG uygulamalarini yakindan takip etmesi gerekmektedir. Bu
sebeple yatirim hukuku doktrininde 6zellikle ESG mevzuatindan dogan yukumlaliklerin ihlali halinde kamu
glcu doktrinine basvurulmasinin gerek yatirimci gerek ev sahibi tlke bakimindan hukuki agidan makul
beklentiler gergevesinde yapilmasi gerektigi savunulmusturs.

Ev sahibi devletlerin ESG hukUmlerinin ihlali nedeniyle kamu gucu kullanabilmesi igin, ilgili doktrinde;
uygulanacak gucin kamu yarari gézetmesi ve kamu yararinin Gstlin oldugu durumlarda kullaniimasi, makul
ve Olculi olmasi, yatinnmcilar bakimindan ayrimcilik teskil edecek bir uygulamanin bulunmamasi ve kamu
glcund haiz olan hukuki sujenin iyi niyetli olmasi gerekir. Kamu glcline bagvuracak mercii ev sahibi Ulkelerin
i¢c hukuklari uyarinca degisiklik gosterse dahi bu ilkelerin kamu guicline bagvuracak butin devlet organlarini
bagladigi belirtiimelidir. Doktrinin bu anlamdaki bir uygulamasi olarak Koch Supply & Trading v. Canada®
karari da gésterilebilir. ilgili kararda, Koch Supply & Trading sirketi cokuluslu ve enerji ve kimya endustrisi
dahil birgok alanda faaliyet gOsteren bir sirket olup, Kanada’da yatirimlarini gergeklestirmektedir. Ancak
Koch Supply & Trading sirketinin yatirimlarinin yarattigi cevresel etkinin Kanada’nin karbon limiti ve sera
gazi emisyonu sinir dizenlemelerine aykiri olmasi sebebiyle, Kanada hukumeti yatirimlarin iptaline karar
vermigstir. Karar Uzerine Koch Supply & Trading sirketi ve Kanada devleti arasinda gelisen tahkim sireci
sonucunda, Kanada idari birimlerinin yatirimi engelleme kararinin yerinde olduguna karar verilmigtir (para.
267).

Bu yonde dengeleyici bir yaklasim olarak, Eco Oro v Colombia’ kararinda, hakem heyeti yatinm yasalligi
ilkesi cercevesinde bir dederlendirme yaparken, ESG prensipleri ile yatirimlarin korunmasi ilkesi arasinda
bir Gstlnllk iliskisi olmadigini ve bu iki ilkenin hukuki dizlemde birbirini dengeleyecek sekilde bir arada var
olmasi gerektigini dngérmistir (para. 473). Karara konu uyusmazlik, Kanadali bir madencilik sirketi olan
Eco Oro’nun Kolombiya'daki bir madencilik projesi kapsaminda maden sahasinin bulundugu bdlgedeki
faaliyetlerinin biyocesitlilige zarar verdigi iddiasiyla Kolombiya devleti tarafindan alinan birtakim dnlemlere
iliskindir. S6z konusu 6nlemler Eco Coro yatirrmini gergeklestirdikten yaklasik 20 yil sonra alinmistir ve
onlemlerin ilk halinde 6nceden yatirimlari olan girketlere istisnalar taninmis olsa da bu istisnalar Kolombiya
Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal edilmistir. Karara konu olan olayda Kolombiya Anayasa
Mahkemesi’'nin karari dogrultusunda Eco Oro sirketinin maden ruhsati iptaline karar verilmistir. Tahkim
heyeti bu dnlemlerin alinmasinin hukuksuz bir kamulastirma olusturmayacagina karar vermis olsa da,
tazminat 6denmemis olmasini “Canada-Colombia Free Trade Agreement” hiikiimlerinden biri olan “asgari
davranis standartlari’na aykiri oldugunu, Eco Oro agisindan makul olmayan hukuki ylikimlulikler
ongorilmus oldugunu ve dolayisiyla Kolombiya devletinin Eco Oro’nun makul beklentilerini kargilamadigi
sonucuna varmigtir. Heyet 6zellikle tazminat 6deme yukimliliginin devletin ¢evreyi korumaya yonelik
o6nlem alma hakkinin éniinde engel teskil eden bir husus olmadidini ifade etmistir.

Eco Oro v Colombia kararindaki érnege benzer gerekcelerden 6tird, tahkim mahkemeleri yatirimin yasallig
ilkesini, yatirmci agisindan gelisebilecek 6ngdrilemez olumsuzluklardan dolayr dar yorumlamaya da
meyillidir. Bu sebeple tahkim mahkemeleri basit anlamda bir hukuk normu ihlalinin oldugu durumlarda
yatirimin yasalligi ilkesiyle ters distigu kanaatine varmamaktadir. Dolayisiyla, yatirmin yasalligi ilkesinin
ihlali degerlendirilirken, yatinmcinin ev sahibi Ulkenin hukukunda yer alan énemli ilkeleri veya uluslararasi
hukuk prensiplerini ihlal edip etmedigi incelenmektedir. Bu anlamda, Desert Line v Yemen'! ve Rumeli v
Kazakhstan'? kararlarinda, hakem heyeti benzer bir metot izleyerek, yatirimin yasalligi ilkesinin ilgili
hukukun batin kurallarina riayet edilip edilmedigini incelemek yerine, yalnizca ev sahibi Glke hukukunun

8 Barron, Oliver, The Police Powers Doctrine and International Investment Law: Dusting Off An Old Concept
in the Pursuit of Sustainable Development (June 1, 2018)

9 Koch Industries, Inc. And Koch Supply & Trading, LP v. Canada, ICSID Case No. ARB/20/52

19 Eco Oro Minerals Corp. v. Republic of Colombia, ICSID Case No. ARB/16/41

' Desert Line Projects LLC v Yemen (ICSID Case No ARB/05/17), Award, 6 February 2008 [104]
12 Rumeli Telekom AS v Kazakhstan (ICSID Case No ARB/05/16), Award, 29 July 2008 [319]
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veya uluslararasi hukukun temel prensiplerinin ihlal edilip edilmedigini dederlendirmistir (para. 158, para.
319).

Her ne kadar bu kararlarda kamu gucu doktrini teamul hukukunun bir araci olarak uygulanmis olsa da ABD
gibi bazi devletler BITlerinde bu doktrini kodifiye etmektedirler. Teamdl veya anlagsmalardan kaynaklanmasi
fark etmeksizin, kamu gucu kullanimi doktrini yatirnm tahkiminde surekli gindemde olan bir ilke olma
dzelligini kazanmistir. Ozellikle ESG diizenlemelerinin yayginlagsmasiyla beraber kamu giicti kullaniminin
daha da artan bir yogunlukla kullanilan bir hukuki mekanizma olacagi séylenebilir's.

5. Yatinm Tahkimi Yargilamasinda ESG Hiikiimlerinin Bir Yorum Araci Olarak Kullaniimasi

ESG hikiumleri ev sahibi devletlerin hukuk sistemlerinde ve uluslararasi hukukta genellikle yeni olarak kabul
edebilecek duzenlemeler oldugundan ve iklim krizinin etkilerine bagl olarak hizli bir degisim gosterdiginden,
yatinmin yasalligi ilkesinin ESG hikimleri baglaminda yorumlanmasi konusunda heniz bir goris birligine
varilamamistir. Ancak, ozellikle Bati Avrupa Ulkelerinin ESG mevzuati baglaminda daha agir yaptirimlar ve
daha kapsamli dizenlemeler 6ngordigi distintldiginde, ESG hikimleriile ters dlisen yatirim sireglerinin
yatirrmin yasalligi ilkesinin ihlali konulu uyusmazliklara daha sik konu olacagi séylenebilir.

Bu belirsizlik nedeniyle ESG kurallarinin yatirnmin yasalligi kuralina ek olarak yatirim tahkimi yargilamasinin
diger boyutlarinda da degerlendiriimesi 6ne sirilmustir'4. Bu baglamda, tarihte ilk kez, 2016 tarihli Nijerya
— Fas BITde “yatirrm” tanimina “surdurulebilir kalkinma” ibaresi eklenmis ve yatirim sonrasi sireglerde
yatinmcilar i¢in ¢evresel birtakim yUkUmlulikler belirlenmistir. Benzer bir sekilde, Hollanda 2019 Model
BIT’'de uluslararasi yatinmcilarin BM is Diinyasi ve insan Haklarina iligkin Kilavuz ilkeler ve OECD
Kilavuzlar’na uymamalari halinde sorumluluklarina basvurulabilece@i diizenlenmistir. BIT lerin tarihsel ve
amagcsal olarak yatirimciyr korumak ve yatirimci agisindan karsi taraf nezdinde birtakim hukuki korumalar
saglamak yoninde bir arag oldugu disunildiginde, Hollanda 2019 Model BIT'de 6ngorilen ESG ilintili bu
duzenleme ile yatirnm tahkiminde yeni bir paradigma gelismekte oldugu sdylenebilir.

Bu diizenlemeye benzer olarak, BIT lerde direkt olarak yatirimcilari baglayan sinirlari gizilmis bir cevresel
regulasyon yukamliligu sunulmasi yerine uyusmazlik ¢éziminde yatirnmcinin gevresel regulasyonlara
olan uyumunun tahkim heyeti tarafindan res’en degerlendiriimesi yukumlulugl éngoérilmustir. Boylelikle
cevresel sorumlulugun kapsami BIT’'de agik¢a belirtimeden de uyusmazlik ¢6zimi asamasinda ESG
yukumlalUklerinin  yerine getirilip getiriimedigi taraflarin arasindaki akitlerden bagimsiz olarak da
degerlendirilebilecektir’>. Bu metodolojiye bir érnek olarak, Hindistan Model BIT'de tahkim heyetinin,
yatinmcinin gevreye veya yerel topluluklara verdigi zarar gibi faktérleri yansitacak sekilde bir tazminat
hesaplamasi yapmasi yukimluligu bulunmaktadir. Bu agidan distunuldiginde, ESG ylkumlulikleri artik
yalnizca ev sahibi devletin veya yatirimcinin sorumlulugu kapsaminda olmayip tahkim heyeti agisindan da
karar verirken ESG ile uyumlulugun kendiliginden degerlendirildigi kararlarin verilmesi yUikimlulagu
getirilmistir'®. Bu gorls, Philippe Sands'in Bear Creek v Peru davasindaki muhalefet serhinde, yatirrmcinin
yerel toplumdan 'sosyal lisans' alamamasinin talep edilen zararin hesaplanmasinda hesaba katiimasi
gerektigi tartisilarak savunulmustur.

Ote yandan, yatirim tahkiminde ev sahibi devletin ESG kapsamindaki yaptirimlarinin, gevresel saiklerle mi
uygulandidi yoksa politik saiklere mi dayandigi tartisma konusu olmustur. SD Myers v Canada’’ kararinda
tahkim heyeti Kanada’'nin gevresel gerekgelere dayanarak yaptigi midahalenin gevresel saiklerle gelisen
bir uygulamadan &6te politik bir amac¢ tasidigina karar vermistir. Ancak, ESG dizenlemelerinin ev sahibi

13 Andresen, Steinar, The Role of International Courts and Tribunals in Global Environmental Governance,
ASPJ Arica & Francophonie , 3 Quarter, 2016

14 Rabenschlag, Frederik Due, The lllegality Objection in International Investment Arbitration: a Proportionality-
based Approach to Determining the Legality of Investments

15 Sauvant, Karl P. & Reimer, Jennifer, FDI Perspectives Issues In International Investments, Vale Columbia
Center on Sustainable International Investment, 2012

16 Voutryakos, Nikalaos, Investment Arbitration and Environmental Protection: A Critical Look, Arbitration
Academy
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devletin kendi hukuk dizeninden dogdugu dastnuldiginde tahkim mahkemelerinin bu tir midahalelere
politik saikler tasidigi gerekgesiyle slpheyle yaklasmasi yatirim tahkimi alaninda tartismalara neden
olmustur. Nitekim hem yatirrmci hem de ev sahibi devlet bakimindan yapilan midahalenin ve yatirrmin
cevresel etkisinin oturmus hukuki pratiklerden yararlanilarak degerlendirilemeyecegi distnildiginde, bu
tar tartismalarin yatinm tahkimi ve ESG dizenlemeleri bakimindan gelecekte sikga gindeme gelecegi
sdylenebilir.

6. ESG’nin Yatirim Tahkimindeki Yeri ve Onemi

Ozellikle iklim krizinin ve beraberinde gelen toplumsal etkilerinin derinlesmesiyle beraber ESG
duzenlemelerinin  hukukun birgok alaninda yer edinmesinin yansimalari yatinm tahkiminde de
gérilmektedir. Ozellikle yabanci yatirimcilarin ve ev sahibi (lkelerin yatinim iligkilerinin temelden
degistirebilecek birtakim yukumltlUklerin belirlenmesiyle beraber, uyusmazlik ¢6zim slreclerinde tahkim
heyetlerinin yeni stratejiler belirlemesi ve taraflar igin yukimliliklerin yeniden tanimlanmasi ihtiyaci
dogmustur. Bununla beraber, ESG dizenlemeleri yalnizca cevresel etkileri degil, ayrica sosyal ve
yonetimsel birgok etkiyi de kapsadigindan hem vyatirnm iligkilerinde hem de uyusmazlik ¢6zimi
dinamiklerinde dikkate alinmasi gereken kritik bir faktér haline gelmistir. ESG dizenlemeleri i¢in uluslararasi
hukuk literatiriinde henlz gorus birligi veya yerlesik teamdller olusmamis olmasi gerekgesiyle bu
yukumlaltklerin biyutk oélctde ev sahibi devletler tarafindan belirlendidi ve gerek cografi gerek zamansal
anlamda buyuk farkliliklar gosterdigi gérilmektedir. Bu sebeple yatirnm hukukunda yerlesik olan cift tarafli
yatirim anlagmalarinin ve uygulamalarin yeniden gézden gegirilmesi ihtiyaci dogmustur. Bu asamada, bu
tirden bir intiyaca cevap vermek adina yatirim tahkimi alaninda tahkim heyetlerinin farkh stratejiler ve denge
mekanizmalari gelistirdigi ve bir literatiir yaratiimaya baslandigi séylenebilir. Ancak gerek kararlarin tenfizi
gerekse ev sahibi devletlerin yatirrmin yasallidi kapsaminda kamu giclne basvurabilmesi gerekcgesiyle
literatlr olusturma faaliyetinin girift bir konu oldugu agiktir. Ozellikle blyiik ekonomik riskleri barindiran
yatirrmlarda, yabanci yatirrmcinin daha dnce kendisi i¢in 6ngérilmemis yakimluiliklerden dolayi ev sahibi
devletlerin gesitli hukuki yaptirimlarinin tarafi olmasi son yillarda yatirnrm tahkimine oldukg¢a sik konu
olmaktadir. Bu baglamda adil ve dengeleyici bir sonuca ulasabilmek adina hem ESG dizenlemelerinin
korumaya c¢alistigi degerler bakimindan hem de yatirim iligkilerinin surdurulebilmesi i¢in yeni hukuki
mekanizmalara ihtiya¢ bulunmaktadir. Bununla birlikte, uluslararasi kamuoyunun ESG konularina iliskin
tartisma alaninin genislemesiyle birlikte hem ev sahibi devletler hem yatirrmci taraflar hem de tahkim
heyetleri bakimindan yol gdsterici olabilecek prensiplerin gelistirilecedi 6ngorilmektedir.
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